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El petréleo mueve al mundo

Se consumen mas

de 106 millones de

barriles al dia (35%
entre EEUU y

China)
Representa el 35%
de la matriz
energética mundial
Mueve las

mercancias por via
aérea, maritima y
terrestre
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Es tan importante que....
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El petrodolar

1944 - Nace el nuevo orden
mundial en Bretton Woods

7 1971 - explota el patréon oro

Nace el dinero fiat
El dolar se establece
como la principal
moneda

e El oro desaparece del
radar mundial
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El petrododlar

6/10/73 - Guerra del yom Kippur
16/10/73 - Embargo petrolero OPEP ESTAI.LA NUEVAMENTI'EI.A

e/

[ 1008 ® T ) \
Domingo, 7 de octubre de 1973

|= abc Q

Mundo en crisis y ddlar pierde valor

>y dorarp _ GUERRA ENTRE ISRAEL,
Marzo 1974 - Kissinger acuerda con Arabia EEUU le compra petrdleo y provee EGIPTO Y SIRIA
Saudita y OPEP se va sumando. seguridad y armamento Los egipcios atacan en la zona del Canal,

mientras los sirios operan en Golan

Arabia Saudita se compromete a
¢2.522 vender sélo en ddlares e invertir excedentes
en bonos de EEUU

Precio petréleo 1973

12

10

¢ ¢1.106

Estallaron intensas batallas en Medio Oriente

Precio petréleo

4 ¢6 28 al atacar fuerzas egipcias lineas israelies cerca
del Canal de Suez y las sirias operan en Golan.

2
ar Estados Unidos intensas batallas en
0 iente al atacar fuerzas egipcias lineas
junio 1973 octubre 1973 diciembre 1973 jca del Canal de Suez y las sirias operan

17 comentarios

Para 1973 los miembros de la OPEP son: Iran, Irak, Kuwait, , Arabia Saudita, 0

Venezuela (fundadores 1960), Catar, Libia, Indonesia, EAU, Argelia, Nigeria,
Ecuador.
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Cambia el mundo para siempre o G
Ehe New Yotk Times

Estanflacion, alza de tasas de interés, caida del

crecimiento.. President Ford Signs Act
..El petréleo deja de ser visto como algo abundante, g;ﬁtlt:iftﬁiﬁi(;

barato y bajo control de las empresas occidentales.

By Philip Shabecoff — - signs, act to creating
strategic petroleum reserve.

e Los paises de la OPEP demuestran que tienen
el control.

e El“medio oriente” cobra una relevancia
adicional

e EEUU crea la SPR para acumular mil mlllon S
de barriles y buscar mdependen

Dec. 23, 1875
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Las reservas estratégicas

Capacidad maxima registrada y Stock (Millones de barriles)

B Capacidad maxima registrada ] Stock
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Fuente: EIA y prensa, cifras al 1trimestre de 2026
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Explota el conflicto, estalla el precio

Los precios del petroleo reaccionan ante eventos geopoliticos y econémicos
Promedio trimestral del precio del petréleo crudo y eventos clave (1T 1970-2T 2026), délares reales de 2026 por barril

$200
Gran
Recesién
$175
% $150 Guerra entre
© Irdn e Irak
'S Crisis actual:
(o) conflicto israel-Irén
Q  $125 y riesgo en el
ﬁ Figerte-eriie Estrecho de Ormuz
= Arabia Saudita Rusia y Ucrania-OTAN
) $100 abandona su papel
T de productor clave i
] REvalE Irak invade
o Sl Kuwait Ataques
© irani del 11 de
9—’ $75 septiembre
n
E Recortes de produccion
_Lo" $50 de la OPEP
o Guerra de la OPEP
Embargo liskal
petrolero arabe contra el shale | 5 pandemia global
$25 Crisis financiera Recortes de produccién reduce la demanda
asitica de la OPEP de petréleo
$0 T r T T T : T T . r T
1T 1970 1T 1975 1T 1980 1T 1985 1T 1990 1T 1995 1T 2000 1T 2005 1T 2010 1T 2015 1T 2020 2T 2026

Fuente de datos: U.S. Energy Information Administration, Refinitiv An LSEG Business
Nota: Precios ajustados por inflacién a délares reales de 2026 utilizando el deflactor del PCE de EE. UU.
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Los jugadores de los 106 mb/d
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OPEP ‘ Sus miembros poseen el 80% de las reservas
‘IF;«EU#'EADLLDELO __ ORGANIZACION DE PAISES probadas de petréleo_

EXPORTADORES DE PETROLEO

Participa con alrededor del 40% del petrdleo que
se comercializa en el mundo.

Actia ampliando y disminuyendo la oferta de
acuerdo al movimiento economico mundial.
Coordina cuotas con sus miembros.

PRODUCCION ANVAL EXPORTACION Llegd a tener el monopolio del petrdleo pero ha

28 4 @19 5 | ido cediendo terreno.

mb/d mb/d

Arabia Saudita es el principal motor de la
Organizacion.
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) EE UU Es el principal productor mundial y consumidor
';E;%féb e de petroleo.

Se convierte en el gran disruptor del mercado en
los ultimos 20 afos con el shale oil equilibrando
el poder de OPEP.

Es un exportador neto de productos petroliferos y
energia (aun requiere importar crudo)

EXPORTACION = Lidera a nivel global en tecnologia y capacidad de
1%/d2 " ﬁg 4;/] owaion. | refinacion comercial (con gigantes como
= = ExxonMobil, Marathon y Valero)

A1100% W

= ELPAIS|50 |susceisere 2

GUERRA COMERCIAL >

Tiene un peso politico gigante en la region

i El petréleo de
petrolera (recuerden lo que paso en Venezuela!) || Venezuela,el otro
tesoro ambicionado
por Estados Unidos

El pais caribefo tiene las
mayores reservas de crudo del
mundo, pero la falta de
inversiones durante afios lastra
su produccion
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: Es el mayor importador de petréleo del planeta;
[ | . .. . .
| pETROLED | IRt cualquier fluctuacion en su crecimiento tiene

2024
=SS

impacto

Ha construido una reserva estratégica colosal de
mas de 1.500 millones de barriles

Asociacion estratégica con Rusia al comprarle
petrdleo pese a las sanciones econdmicas.

Diversifica agresivamente sus compras entre el
Medio Oriente, Rusia y América Latina

Lider de la transicion energética, busca
autosuficiencia.
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[ ARABIA

SAUDITA

| 9mz,d2 | de

PRODUCCION ANUAL EXPORTACION

7,0

mb/d

Es el principal exportador
mundial de petréleo y
segundo productor.

Miembro fundador de OPEP y
su cabeza.

Socio historico de EEUU en la
region pero se ha ido
distanciando.

“Coquetea” con la idea de
vender petréleo en yuanes.

Es el “banco central del
petroleo” por su spare
capacity.

RUSIA g3

— FEDERACION RUSA —

EXPORTACION

s 47

| === mbrnd

OPEP+ nace en 2016 y exporta el 60% del crudo que se comercializa

Es el segundo mayor
productor y exportador
mundial

Es miembro del bloque
OPEP+ (60% del comercio
mundial)

Se encuentra bajo
sanciones pero vende su
petroleo a China e India.

Es un actor invisible pero
importante en la provision
de petrdleo y precios.

En riesgo por ataques
ucranianos.
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*Miembro OPEP **Aliado OPEP+ ***Ex miembro OPEP
Fuente: EIA
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Los cuellos de botella energéticos

70% del petrdleo se
transporte por via maritima

3 - = ‘ En estos cuellos de botella
o 2 S IR podemos tener tensiones.
e .
i Quién controla los cuellos,
CLe i i 4 N controla el flujo del
_ ‘ e —" . petroleo.
e " o :
/ o —o 3
T e | Si hay problemas en los
i , Y .
o , oy ' 4 Nl cuellos cambian las rutas 'y
L Ll b - Y] 7 # f\g‘ T 4
Lo { Py R se encarece el transporte y

el seguro.

Cabo de Buena Esperanza
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Estrecho de Ormuz, el mas importante

Por Ormuz pasa el 25% del petréleo
comercializado y 20% del gas licuado

1:01a. m. ll100% W

Se trata de 20 millones de barriles i .ol
= ELPAIS /50

Home > Factor econémico > Economia

Estalla conflicto
Estados Unidos-Israel
contra Iran, precios del
petréleo al alza

@ Por Pedro Mentado — 1 marzo, 2026

MERCADOS - VIVIENDA - FORMACION - MIS DERECHOS - NEGOCIOS - CINCO DIAS

ENERGIA >

La Guardia Revolucionaria da
por cerrado el vital estrecho de
Ormuz

% IRAK

'© KOWATT

) RAN

El general Ebrahim Yabari advierte de que
Irdn “prendera fuego” a cualquier barco que
trate de cruzar estas aguas

Golfo Persico Estrecho de Ormuz

Separacion minima:

(3 BAHREIN TR -
‘(3 AR
c 13 Golo do Omin

En la madrugada del sabado, Estados

Unidos e Israel inician ataques contra Iran

© ARABASAUDITA . EMIRATOS / g e i
- ARABES |
UNIDOS @@ OMAN E

al fracasar las negociaciones para evitar o
que renuncie el pais persa a su programa
nuclear, aunque los mercados internacionales

del erudo estan cerrado el fin de csemana
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El miedo
(y la especulacion)
también
mueve precios

Las expectativas explican 30% del precio del petrdleo

(8IS - 2018)
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Pero... es tomadora de
precios en el mercado
internacional

El gran factor “local”
es el tipo de cambio
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Tipo de cambio primer semestre 2022 y 2026

== TC 2022 == TC 2026
700.0

M

600.0

400.0
1/2/2022 1/3/2022 1/4/2022 1/5/2022 1/6/2022

Fuente: BCCR

Si el ddlar sube
mientras los precios
del petroleo suben,

estamos en el horno
(+8%)

Si el dolar baja
mientras los precios
del petroleo suben,
podemos
compensar

(-3,6%)
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La cadena de eventos

0 D/ DISPAR MPO i | )
) o 0 AN A U NZA A PR U U U
N RO D i i i DRRER RCADO D )

5 Una mercancia El'precio’sube por;
'Los ESPECULACiON se convierte’ DELA INFLA(‘.EUN GLOBAL® costar todo mas, las famma‘,
PIERDEN PODER ADQUISITIVD)

g\obal (commodity).Afecta LA PRIMA DE RIESGO. Los
en realidad. Ei el confiicio se ‘Aumentan lcs costos de todo:
|as empresas congelan sus|

a ln productor ¢ clave 0.a una mercados financiaros cotizan
EL MIEDO AL FUTURD, no; protonga; los inventarios combustible; alimentos!
proyectos porque producir es

ruta de transito (como Ormuz!
War Rojo, Europa del Este)! por falta de petréleo hoy! RESERVAS) de los palses mercancias! \
repercute en todo el mundo? empiazan a vaclaras més caro,y, MENOS RENTABLE

Fuente: Javier Adelfang
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: fecta a
; r qué nos a 2
sz%ct)roqs si importamo
n
desde EEUU?

10:14 p, m,
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10:58 p. m. a1100% W

) & cnbccom

CNBC LIVESTREAM Q siGN IN

ENERGY

Hormuz- closure c-uts
El problema no es la S o epen
demand growth this

distancia, sino la e st sage

PUBLISHED WED, MAY 13 2026.9:34 AM EDT
UPDATED WED, MAY 13 2026:12:45 PM EDT

caida de la oferta @ =

KEY POINTS

Oil production among OPEC
members has fallen more than
30%, or 9.7 million bpd, since the
Iran war started in late February.

OPEC also lowered its demand
growth forecast for 2026 to
around 1.2 million bpd, down

I~ ™

MARKETS VIDEO WATCHLIST
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La afectacion adicional para Tiquicia

A11100% W

11:25 p. m.

= ©W Economia y Dinero
Espariol

La inflacion en EE.UU.
supera el 4 % por primera
vez en tres anos debido al
fuerte aumento de los

precios del petrdleo

Por Alicia Wallace, CNN

@ 5minde 13:59 ET (17:59 GMT) 10 de junio
de 2026

lectura

(CNN) — La inflacidn anual alcanzé en
mayo su nivel mas alto en tres anos, y se

situd en el 4,2 %, segun nuevos datos de la
Oficina de Estadisticas Laborales. Esto

avhibhe 1a manara an la Arlie lne alevadne

Puede haber afectacion

en:

Turismo
Exportaciones
IED

TC

Tasas de interés

10:23 p. m. A11100% W

ECONOMIA

Inflacién en la OCDE sube a
4% en marzo impulsada por
alza energética vinculada a
tensiones en Medio Oriente

El encarecimiento de la energia revirtio la
tendencia a la baja y llevé los precios a
su mayor nivel desde septiembre de
2025, mientras los alimentos mostraron
moderacion.

ma actualizacion 6 May, 2026

La inflacién interanual en los paises de la
Organizaciéon para la Cooperacién y el
Desarrollo Econémico (OCDE) alcanzé el 4% en
marzo, lo que representa un aumento de seis
décimas respecto a febrero y marca el mayor
incremento de precios desde septiembre de
2025.

El alza estuvo impulsada principalmente por el
encarecimiento de la energia, en un contexto
de tensiones en Medio Oriente que han
presionado los mercados internacionales.

En detalle, los precios de la energia en la OCDE
registraron un aumento promedio interanual
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Asi nos llevamos con EEUU

== Costa Rica == Estados Unidos
Crecimiento de EEUU

10
y Costa Rica...
Mas parecidos de lo
que parece

5

0

5

2000 2005 2010 2015 2020

Fuente: Javier Adelfang con base en FMI
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Impacto en el délar

TC promedio monex

100% A
700 Forbés &
Factura
petrolera PORTADA / COSTA RICA
1521:$685 M Precio del délar
1522: $1.336  es0 llegaria a los ¢670
M por conflicto bélico
Conflicto Rusia entre Rusia y Ucrania
|ncrement0 Ucrania_ OTAN Forbes Staff | marzo 11, 2022 @ 9:06:05 am
Petréleo 600
81%

550
1/7/2020 1/1/2021 1/7/2021 1/1/2022 1/7/2022

Fuente: BCCR (& Compartir

Te interesa este tipo de notas? Marca
(G Forbes Centroamérica como fuente preferida
en Google.
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El aumento entre picos

fue de 74%
Capitulo 4 | Actualidad y expectativas brecio promedio hasta
anuncio de acuerdo: $95

La reaccion del mercado

Primeros rumores serios

de acuerdo tentativo (CNN,
Trump amenaza con

Axios)
. . “hacer desaparecer una .
Precio WTI ($ por barril) civilizacién
Trump pide ayuda ; Irdn anuncia nuevo
120 internacional y escala $"3 cierre de Ormuz

conflicto -

EEUU anuncia
acuerdo con Irén

100 . '
. Se firma el
5 3 acuerdo
- . * China anuncia provisién .
80 - Trump afirma . - de combustible a Asia .
" que Irén fue Lo
. derrotado . - = Trump prorroga alto al fuego
. . . Se busca negociar, presién en reservas y oferta $70
60 : . . Irdn anuncia
. . - - apertura de Ormuz
$57 : :
* Inicio ataque . Se anuncia
40 " Irén cierra Ormuz = cese al fuego
O (O (O O O W WO O W W W O O WO W W O W OO O D W WO W O (WO O W O O O WO O O W O W O W O WO
AN AN AN NN NN AN AN NN AN NN AN AANANANAN NN AN NN
OO0 0000000000000 0000000000000 00000000000 O
OLOTIE] O OLOL O OF OO 6N O OO\ O OO O O OO O O OO E1 /e O EXEEN O O O OXELEXTIC O OMON
T T T T T T T NN N NANNMOMOOOOMS S S S S S 0w W0LW0 LW W0 W0 OO0 OO
COoOCOoOOoOOoOOOOOoOLoOLOLOLLLOLLLOLLLoLeLeeeeoo
NS NWOONMMNOTONOOOT~dOONNMNOWLONOMO—TAOSE-ECNOOOMO— OO <+
OO~ v~ AONAMNOODO T+~ ONNOO T~ AONAMNMOMOO AN NOODO T~ ONANNOO ™ —v— N
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Claves de aprendizaje

Caida del 7% de la provision
mundial

Precio aumento 300%
Caida del 10%-14% de la provision
mundial Precio aumento 74%

;Qué hubo de diferente?

B 43 (&110 =)

En 2 semanas acuerda con sus
socios de liberar 400 millones de
barriles y aumenta sus
exportaciones.

Recorta la importacion de crudo un
35% y se sostiene con sus reservas

Mayor capacidad de reaccion,
flexibilidad y utilizacion de rutas
alternativas

Informacion mas transparente y
rapida, Mayor provision no OPEP
Menor dependencia del petrdleo
Paises con reservas propias
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;. Qué podemos esperar?

Total global observed oil inventories, January 2021-May 2026

8400
o i e
N - Deben
L o b SO recomponerse
°. e
g las reservas
2000 e < H
< g estrategicas
7800
7800
Note: Left axis is truncated
7400 | I T T T T !
Jan Feb Mar Apr May Jun Jul Aug Sep Oct MNowv Dec
IEA. Licenc

@ 2021 @ 2022 © 2023 @ 2024 O 2025 © 2026
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¢, Qué podemos esperar?

10:16 a. m. 11 100% W

Home / Energy / Crude Oil

Why the Next Billion
Barrels of Oil Demand
Could Come From

Storage

By Tsvetana Paraskova - Jun 23, 2026, 6:00
PM CDT

» The Hormuz crisis exposed the
vulnerability of oil-importing nations,
prompting countries such as India,
Australia, Singapore, and Pakistan to
expand strategic petroleum reserves
and fuel storage capacity.

Filling existing and planned storage
sites could require up to 1 billion
barrels of crude and fuels over the
coming years, creating additional
demand and helping support global oil
prices.

Major exporters are also responding,
with Saudi Arabia considering
expanded global storage facilities to
maintain market access and reduce the
impact of future supply disruptions.

El acuerdo final ain no se ha firmado

El impacto ya se ha sentido: menor crecimiento
mundial

Analistas coinciden en que “normalidad” tardara
unos meses (los barcos petroleros no se mueven
como las expectativas, logistica y seguros)

EAU salio de la OPEP jaumentara la oferta? (6° X
mundial)

Si nada “male sal” el precio deberia normalizarse
pero ;qué sucedera con los precios en las
economias?

(A qué velocidad buscaran aumentar sus reservas?
¢Atagques recientes de Ucrania a refinerias rusas
tendran impacto?

10:20 a. m. il 100% W

= ELPAIS/5 [sowusis

GUERRA DE RUSIA EN UCRANIA >

= Rusia se enfrenta a
su mayor crisis de
combustible por la
ofensiva de Ucrania
contra las refinerias

Putin se plantea incluso comprar
gasolina a otros paises, mientras
el sector de la aviacién pide
ayuda y el Kremlin llama a la
calma: “La situacién es dificil
pero manejable”

Vladimir Putin preside una entrega de medallasenel |

Kremlin el 23 de junio.
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¢ Qué podemos esperar Tiquicia?

e Nuevos movimientos en combustibles por formula
de precios, pero esperamos no tan grandes como
en mayo.

e Podria haber rebajas teniendo en cuenta volatilidad
luego del pico pero se mantendra por encima del
valor previo.

e Tipo de cambio ha sido de gran ayuda (en el periodo
de guerra se aprecio 4%)

e Devolucion de Recope por diferencial de precios (¢12
MM) también nos ayuda
Incremento de precios y menor crecimiento (0,1pp)
Menor consumo de los hogares (3,5% vs 4%)

Leve presion sobre el tipo de cambio
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g EXPOT‘HS? -

No conocemos el futuro
No sabemos qué pasard

Pero hoy, entendemos mejor lo que esta
sucediendo y eso nos da ventaja.

Gracias!

Instagram Tiktok Facebook
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